Etudes Economiques d'UNIGRAINS

Note de conjoncture - Marché mondial du blé

Avril 2022 : "Une tension qui s'installe dans la durée”

UNIGRAINS

VOS ENJEUX SONT NOS ENJEUX

1. Prix mondial du blé tendre Sources : CIC, FranceAgriMer, Stratégie Grains, Agritel, Intercéréales...
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Les prix mondiaux ont reflué par rapport aux pics atteints mi-mars. lls demeurent néanmoins a des niveaux élevés sensibles a toute évolution du conflit en
Ukraine, créant un climat d'intense volatilité. Le report de la demande initialement adressée a la Mer noire vers d'autres origines soutient les prix du blé
européen. Les flux au départ de la Russie et de I'inde sont toutefois plus nourris qu'anticipé faisant contrepoids a |'absence de grains ukrainiens. Pour rester
compétitif face a la hausse du co0t assurantiel de chargement, le blé russe affiche une nette décote en prix FOB.

Le sentiment de plus en plus partagé d'un impact sur le marché au-dela de la campagne en cours, alors que des conditions climatiques adverses touchent
I'"Amérique du nord, maintient une certaine tension générale.

2. Offre et demande en blés (tendre et dur)

» Bllan mondlal source CIC
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La physionomie du bilan 21/22 évolue peu par rapport au mois dernier. La remontée des stocks masque une hausse de ceux localisés en Ukraine et dont la
capacité de mobilisation interroge. En excluant les stocks ukrainiens et chinois, le ratio S/U passe de 24,1 % en 20/21 a 22,6 % en 21/22, reflétant en réalité une
dégradation de la situation. D'autant que, sur la prochaine campagne, le bilan parait tout juste a I'équilibre, au prix d'un rationnement de la demande, et
demeure fragile a tout nouvel aléa.

3 Production par grandes zones

Les surfaces récoltées sur 2022/23 seraient en retrait de 1 %, les gains
évolution | en Amérique du nord et du sud ne compensant pas totalement les
2022/2021 pertes anticipées en Ukraine, au Maroc et en Chine. Les conditions
climatiques sont globalement favorables en Europe, notamment en
Russie. Compte-tenu des difficultés rencontrées pour la conduite des
cultures, la récolte ukrainienne est attendue en forte baisse (-41 %
selon le CIC). Aux Etats-Unis, les conditions climatiques adverses
pénalisent les blés d'hiver et de printemps. Enfin, si le Maroc a pu
UE-27 (UE28 en 19/20) 138,1 135,5 bénéficier de pluies courant mars, elles ne pourront pas rattraper les

Mt R 2020 R 2021 (p) R 2022 (e)

Chine 134,3 137,1 135,0
Inde 107,9 109,6 11,3 +2%
Australie 33,3 36,3 27,8 -23%
Argentine 22,1 21,2

Iran 14,5 1,5 14,5 dégats causés par la sécheresse. Les rendements risquent également
CEl 138,9 133,5 129,6 d'étre impactés par une moindre utilisation d'engrais freinée par les
USA et Canada 85,0 66,5 81,5 goulets logistiques et de prix. En conséquence, le CIC revoit a nouveau

Turquie 19,5 17,6 19,3 ses prévisions a la baisse de 5 MT & 780 MT, portant un coup d'arrét a la
(*) Récolte HN : année N ; récolte HS : année N+1 source CIC progression ininterrompue de la production depuis 4 ans.

3» Disponible chez les huit exportateurs majeurs

Les 8 exportateurs majeurs Le monde
Stock début Production Disponible Stock début Production Disponible
18/19 82,1 369,1 451,2 267,6 732,2 999,8
19/20 68,9 388,7 457,6 259,3 761,5 1020,8
20/21 (prov.) 59,8 386,6 446,9 275,0 7749 1049,4
21/22 (est.) 60,2 382,9 443,0 278,8 780,9 1058,9
22/23 (est.) 64,4 381,5 445,9 281,6 779,9 1061,5 source CIC

Sur la campagne 2021/22, le CIC prévoit un disponible mondial record. La situation est plus serrée du c6té des principaux exportateurs, qui terminent avec des
stocks bas (dont 6,6 MT en Ukraine) et inférieurs a la moyenne quinquennale. Sur le papier, la situation pourrait se détendre un peu sur 2022/2023 avec une
remontée des stocks attendus chez les principaux exportateurs en fin de campagne (65,6 MT).
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3. Echanges mondiaux (blé tendre, blé dur, farine et semoule)

2 Evolution des échanges totaux

250 S Les échanges inFern_ationaux sont é nouveau revus ala _baisse de 0,9 MT sur

commerce intra-CEl inclus Y § 3 2021/2022. Certains importateurs africains ou asiatiques rationnent leur demande,

200 puisent dans leurs stocks, reportent leur besoins ou substituent le blé par d'autres
150 céréales.

100 Sur 2022/2023, le CIC s'attend a un niveau proche de la campagne passée. Les

besoins du Proche Orient ne devraient pas atteindre les niveaux de cette année

50 avec le retour a des récoltes plus habituelles mais la sécheresse qui sévit en Afrique

o du nord milite en faveur d'une hausse des besoins. Quoi qu'il en soit, ces régions,

L@%\q}\o‘;&&;&:&%\a\;“\ozéoib\%\é‘;@azq\~°wo\-m7\%\e>¢\~\:ﬁ%\&@%&@%@gﬁf t;zrr:;ir:ent tributaires de |'offre Mer noire, sont en risque en cas de prolongement du

UE 27 a partir de 06/07, UE 28 a partir de 13/14, source CIC

Derniers contrats commerciaux blé ten

2» Demande des pays importateurs (grain)
Importations (en Mt) 19/20 20/21p Ppre 22/23e évolution 17-mars Turquie : achat optionnel 270 KT blé (445-468 $ caf)

n/n-1 21-mars USA/Corée du sud : 45 KT blé milling (420-480 $)

Chine 6,6 10,8 9,5 9,2 -3% 23-mars Turquie : achat 245 KT blé (430-445 $ caf)

Inde 0,0 0,0 0,0 0,0 24-mars Serbie/Albanie : 27 KT blé (prix n.c.)

Nigeria 53 6,6 5,7 5,9 +4% 30-mars Algérie : achat optionnel 600 KT blé milling (448 $ caf)

Maroc/Algérie/Egypte 24,7 24,9 23,7 25,7 +8% 30-mars Tunisie : achat optionnel 125 KT blé milling (419-456 $ caf)

Iran 1,0 2,0 6,8 4,0 -41% o3-avr Allemagne/Irak : 100 KT blé (570 $ caf)

Arabie Saoudite 3,6 2,8 3,5 3,1 -1% o4-avr  Arabie saoudite : achat optionnel 625 KT blé (422 $ caf)

Irak 2,0 2,0 3,8 +52% o7-avr Inde ?/Philippines : 55 KT blé feed (365-370 $ caf)

Yémen 3,7 4,1 3,5 3,6 +3% 13-avr France/Egypte : 240 KT blé milling (452 $ fob)

Brésil 7,3 6,3 6,8 6,5 -4% 13-avr  Russie/Egypte : 60 KT blé milling (460 $ caf)

Indonésie 10,5 10,5 11,1 +2% 13-avr  Bulgarie/Egypte : 50 KT blé milling (450 $ fob)

CEl 8,3 81 -10% 13-avr  Algérie : achat optionnel 120 KT blé milling (460 $ caf)

UE-27 (a partir de 20/21) 4,6 21-avr Iran: achat de 195 KT blé milling (prix n.c.)

nd : non detemine

3 Ventes des principaux exportateurs source CIC
Millions de tonnes 21/22e 22/23e n/n-1 Part de marché des 5 exportateurs "traditionnels" *
USA 21,5 22,0 +2% 100 —%
UE-27 (4 partir de 20/21) EENA 36,0
Canada 23,0 16,0 21,5 90 \/\
Australie 10,1 24,7 23,0 8o \ [\—\ I\
Argentine 14,8 14,6 14,5 70
Chine 0,4 0,3 0,2 o V N V‘_\A
Inde . 0,6 Bl 9.3 * UE, Etats-Unis, Canada, Argentine et Australie A\
Ukraine 21,0 19,3 11,0 50 N . e
Russie 34,0 32,3 34,2 SR e °o‘°\°2«\éz%\°:ﬁ%ﬁ&iylw\%\”:&ﬁ&&%@%@f&i\%\ﬁ
Kazakhstan 6,7 7,2 8,0

Sur 2021/22, le CIC diminue a nouveau les ventes au départ d'Ukraine de 1,5 MT mais les remonte au départ de Russie de o,5 MT, la reprise des flux
s'étant effectuée plus rapidement qu'attendu et ceci au détriment des blés européens. L'Inde conforte sa position d'exportateur (+ 0,9 MT/mars) tout
comme le Brésil (+o,7 MT/mars). Sur 2022/23, le potentiel exportable de I'Ukraine dépend de la durée du conflit et de la capacité de remise en état des
installations logistiques. Le CIC prend I'hypothése d'un retour sur le marché international au cours de la campagne. Malgré une belle récolte, la Russie
n'atteindra pas son record de ventes, entravée par les sanctions financiéres. L'UE sera le principal bénéficiaire du retrait des pays de la Mer noire. Avec le
retour a une production plus habituelle, le Canada reprendra sa place sur I'échiquier mondial. Enfin, il faudra également a nouveau compter sur l'offre
indienne et, dans une moindre mesure, brésilienne.

4. Situation dans I'UE a 27
3 Exportations (en cumul)
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3 Exportations francaises de blé tendre grain vers les Pays Tiers

16 —Mt Aprés avoir connu un ralentissement en janvier, le rythme des exportations frangaises

14 Campagne 2021/2022 ‘;/2‘0 s'est accéléré sur février et mars. Les perpectives sur Pays-Tiers ont cependant été
avisi . * N . . . N s

12 4 prévisions mars : 9,5 MT revues a la baisse de 0,2 MT par rapport au mois dernier face a l'agressivité de la

10 / concurrence, notamment roumaine et bulgare. A contrario, les livraisons
4/ 20/21" |/intracommunautaires progressent, le blé francais devenant plus attractif pour nos

— == | clients voisins dans un contexte de hausse des coits logistiques. Proche de 3 MT, le

stock final demeure confortable et affiche méme un léger surplus. Il militerait pour un

recul des prix, non concrétisé a ce jour.
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sources douanes frangaises, FranceAgriMer
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