Conjoncture

Juillet 2021

Le marché mondial du blé

1. Prix mondial du blé tendre

Sources : CIC, FranceAgriMer, Stratégie Grains, Agritel, Intercéréales...
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Les prix mondiaux du blé ont progressé sur le mois de juillet de I'ordre de 5 % selon le CIC toujours dans un contexte de forte volatilité. La pression
généralement observée en début de campagne est contrariée par les tensions en blés de printemps générées par la sécheresse qui sévit en Amérique du nord
mais également par le retard pris par les chantiers de récolte en Mer noire et en Europe de I'Ouest en raison de conditions inhabituellement humides pour la
saison. Le marché reste nerveux tant que la récolte n'aura pas été engrangée et la situation éclaircie sur le plan qualitatif. Les blés nord américains ménent la
danse mais les blés Mer noire affichent une décote importante en prix FOB méme s'ils rattrapent le mouvement général.

Aprés avoir connu ces derniers mois une progression continue, les prix du fret maritime en vrac sec se stabilisent a des niveaux élevés.

2. Offre et demande en blés (tendre et dur)
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Pour 2021/22, le CIC prévoit une forte progression de la production (+ 15 MT) accompagnée d'une hausse de la demande encore plus marquée (+ 17 MT). Les
utilisations sont dynamisées en alimentation animale par les prix élevés du mais. L'alimentation humaine, ralentie au pic de la pandémie, reprendrait un
rythme plus soutenu. Ainsi, les stocks sont, certes, attendus en légére hausse (+ 1 MT) mais le ratio S/U recule de 0,7 point (-o,5 point hors Chine). Il demeure

toutefois a des niveaux proches de la moyenne quinquennale.

3 Production par grandes zones

évolution

Mt R 2019 R 2020 (p) R 2021 (e) 2021/2020
Chine 133,6 134,3 136,0
Inde 103,6 107,9 108,8 +1%
Australie 33,3 28,9
Argentine 17,6 20,3
UE-28 (UE-27 en 20/21) 124,5 137,7
Iran 14,5 14,5 14,0 -3%
CEl 129,9 139,6 138,6 -1%
USA et Canada 85,3 84,9 76,0 -10%
Turquie 19,0 19,5 19,0 -3%
(*) Récolte HN : année N ; récolte HS : année N+1 source CIC

Le CIC abaisse légérement sa prévision de production 2021 a 788 MT,
ce qui demeure un record absolu.

Une bonne récolte en volume est attendue dans I'UE, les pluies ayant
amélioré le potentiel de rendement. Mais ces derniéres engendrent
également des craintes sur la qualité dans les régions les plus
concernées.

La Mer noire devrait récolter d'importants volumes, davantage en
Ukraine qu'en Russie oU des incertitudes demeurent sur les blés de
printemps.

Les perspectives de production se sont en revanche nettement
dégradées aux Etats-Unis et au Canada (baisse de 9 % des estimations
entre juin et juillet). Cela touche surtout les blés de printemps et le blé
dur. Les blés d'hiver s'en sortent bien.

Les productions de I'hémisphére sud s'annoncent sous de bons
auspices. Les surfaces en Argentine et en Australie sont en hausse et
les cultures se déroulent dans de bonnes conditions.

Disponible chez les huit exportateurs majeurs

Les 8 exportateurs majeurs Le monde
Stock début  Production Disponible Stock début Production Disponible
17/18 78,7 395,5 474,2 2481 761,8 1009,9
18/19 82,1 369,1 451,2 267,6 732,2 999,8
19/20 (prov.) 69,0 388,7 457,7 259,6 761,3 1020,9
20/21 (est.) 61,0 3853 446,3 275,9 7734 1049,3
21/22 (est.) 61,7 385,9 447,6 279,2 788,1 1067,3 source CIC

Sur la campagne 2021/22, le CIC prévoit un disponible mondial record, atteint au travers de la hausse des stocks et de la production. Celui des principaux
exportateurs évoluerait cependant peu par rapport a la campagne actuelle. Pour ces derniers, la situation globale se tendrait, avec des stocks fin de campagne
en contraction pour atteindre le bas niveau de 57,5 MT. Le recul est centré sur les Etats-Unis ou le bilan apparait serré. Il est davantage a I'équilibre chez les

autres grands exportateurs.
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3. Echanges mondiaux (blé tendre, blé dur, farine et semoule)

2 Evolution des échanges totaux
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Sur 2021/2022, malgré une légére progression de la production, les échanges
progresseraient par rapport aux niveaux déja hauts de 2020/21. Une augmentation
des achats est anticipée en raison des moindres perspectives de récolte au Proche
Orient. La Chine et le Pakistan conserveraient une présence inhabituellement
élevée, sans toutefois atteindre les volumes de 2020/21.

UE 27 a partir de 06/07, UE 28 a partir de 13/14, source CIC

3 Demande des pays importateurs

Derniers contrats commerciaux blé tendre
(grain)

3 Ventes des principaux exportateurs

Importations (en Mt) 1819 19220p  20/216 21j22e évolution 30-jluiln Tunisie : achat optionnel 100 KT blé (278-283 $ caf)

n/n-1 o5-juil  Roumanie/Egypte : 180 KT blé milling (238 $ fob)

Chine 3,2 6,6 10,5 9,5 o5-juil  Russie/Egypte : 60 KT blé milling (240 $ fob)

Inde 0,0 0,0 0,0 0,1 06-juil  Jordanie : achat optionnel 60 KT blé milling (280 $ caf)

Nigeria 4,7 53 6,5 5,7 -12% o7-juil - Thailande : achat optionnel 65 KT blé feed (281 $ caf)

Maroc/Algérie/Egypte 24,4 24,7 25,6 25,3 -1% og-juil Baltique, Mer noire/lran : 130 KT blé milling (prix n.c.)

Iran 0,2 1,0 0,8 1,9 +138% 12819-juil Mer noire/Philippines : 9o KT blé feed (287-290 $ caf)

Arabie Saoudite 3,2 3,6 2,9 31 +7% 12-juil  Mer noire/Turquie : 385 KT blé milling (254-265 $ caf)

Irak 3,8 2,0 2,1 2,9 +38% 12-juil  Arabie saoudite : achat de 505 KT blé (287 $ caf)

Yémen 3,8 3,7 37 3,7 +0% 14-juil  Roumanie/Egypte : 180 KT blé milling (232 $ fob)

Brésil 7,2 73 6,2 6,4 +3% 16-juil  USA/Chine : 134 KT SRW (prix n.c.)

Indonésie 10,9 10,4 9,9 10,4 +5% 27-juil  Ukraine/Egypte : 120 KT blé milling (245 $ fob)

CEl 7,5 8,2 8,9 7,9 -u% 27-juil  Roumanie/Egypte : 60 KT blé milling (247 $ fob)

UE-28 (UE-27 en 20/21) 6,2 5,0 27-juil  Jordanie : achat optionnel 60 KT blé milling (265 $ caf)

nd : non deteminé

source CIC

Millions de tonnes 18/19 19/20p  20/21e 20/21e Part de marché des 5 exportateurs "traditionnels" *
USA 25,9 24,1 -9% 100 %
UE-28 (UE-27 en 20/21) 32,0 +13%
Canada 23,9 23,0 22,0 -21% e
Australie 9,8 10,1 21,0 +7% 80
Argentine 13,5 14,8 10,0 13,2 +32% 70 \ l\-\ I\
Chine 0,4 0,4 0,4 0,4 +0% o V N V—'\’\
Inde 0.5 0.6 2,8 2,0 29% * UE, Etats-Unis, Canada, Argentine et Australie \
Ukraine 16,0 21,0 16,8 20,8 +24% 50
Russie 355 34,0 PSR SR v Ao
Kazakhstan 8,7 6,7

En ce début de campagne, les exportateurs russo-ukrainiens profitent de la compétitivité-prix de leurs blés et de leur avantage logistique, dans un
contexte de tension du fret maritime, pour remporter les appels d'offre.
Sur 2021/2022, la Russie maintiendrait son leadership a un niveau proche de celui de cette campagne. L'Ukraine et I'UE profiteront également de
l'augmentation de leur production a contrario de I'Amérique du nord, dont le disponible est plus limité. Et si tout se déroule bien d'ici la fin de I'année, les

offres australienne et argentine arriveront abondamment sur le marché en 2¢ partie de campagne.

4. Situation dans I'UE a 28
3 Exportations (en cumul)
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source DG VI - Eurostat

source DG VI - Eurostat

3 Exportations francaises de blé tendre grain vers les Pays Tiers

16 —Mt La campagne 2020/2021 se termine sur des stocks de report bas alors que les
2 Prévision FranceAgriMer 19/20 chantiers de recolte sont retardés par les pluies intermittentes.
2 4 Juillet 2020 o~ ||La production a venir est annoncée en hausse de 20 % par rapport a I'an dernier
10 20/21:7,50 MT* M 18/19 ||autour de 37,1 MT (SSP) et 37,9 MT (Stratégie Grains), soit au moins 8 MT de
o A" 4" ||disponible en plus. Il faudra attendre encore un peu pour se faire une opinion sur la
=" ||qualité. Encore cette année, I'hétérogénéité sera de mise.
6 Les utilisations intérieures augmenteraient d'un peu plus de 1 MT portées par
4 m I'alimentation animale, en raison d'une meilleure compétitivité par rapport au mais.
2 . - T - Selon FranceAgriMer, les exportations vers pays-tiers pourraient atteindre 10,5 MT
'y campris Royaume-Uni . . . .
o t t (10,1 MT pour Stratégie Grains) malgré le renchérissement du fret vers les
juillet  septembre novembre  janvier mars mai destinations lointaines, comme la Chine qui avait animé le marché en 2020/21.

sources douanes francaises, FranceAgriMer, Infograin et Reuters
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