Conjoncture Octobre 2020

Le marché mondial du blé
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1. Prlx mondlal du ble tendre Sources : CIC, FranceAgriMer, Stratégie Grains, Agritel, France Export Céréales...
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Sur octobre, les prix mondiaux se sont fortement appréciés sous l'influence des inquiétudes climatiques persistantes, en particulier le manque de pluies chez
certains gros pays exportateurs (pays de la Mer noire, Etats-Unis, Argentine) pénalisant les semis pour les uns et conditions de culture pour les autres. La forte
demande internationale et la flambée des cours du mais, portés par les achats chinois, ont également contribué a la tension de ces derniéres semaines.
L'arrivée de pluies et la multiplication des mesures restrictives pour endiguer la pandémie en cette fin de mois ont stoppé la courbe de progression et provoqué
un léger retournement de tendance des cours. Les blés russes ont vu leurs prix nettement augmenter rendant l'origine européenne compétitive malgré les
faibles disponibilités de cette campagne.

2. Offre et demande en blés (tendre et dur)
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Les perspectives du bilan mondial 2020/21 ont [égérement évolué, avec une hausse de la demande de 3 MT (amélioration de la compétitivité du blé par rapport
au mais en alimentation animale, hausse de la demande des pays d'Afrique et d'Asie) réduisant les stocks d'autant. Ce dernier affiche toujours une certaine
lourdeur avec un ratio S/U historiquement élevé, en progression de 1,4 points par rapport a la situation de 2019/20. Mais ce constat n'est imputable qu'a la
situation de la Chine, dont les stocks représentent désormais la moitié des volumes mondiaux. Hors Chine, le ratio S/U évolue peu par rapport a la campagne
passée.

» Production par gl‘andes zones A 764 MT, la production mondiale serait proche de celle de 2019, avec

des perspectives mitigées coté exportateurs : recul dans I'UE (- 12 % vs
évolution 2019, hors UK en chute de 39 %), en Ukraine (- 13 %), aux Etats-Unis (-
2020/2019 6 %) et en Argentine (- 9 %) mais hausse en Russie (+ 12 %), au Canada
(+ 6 %) et surtout en Australie (+ 87 %). Par rapport au mois dernier, les

Mt R 2018 R 2019 (p) R 2020 ()

Chine 1314 133,6 135,0 > e L N o
estimations ont été revues a la hausse dans la partie orientale de I'UE,
Inde 99,7 103,6 +4% ) ) . ) s ]
) en Russie, en Australie et en Ethiopie mais ont été dégradées pour la
Australie 17,6 15,2 +87%

France, I'Ukraine, les Etats-Unis et I'Argentine.
Les semis sont en cours de finalisation dans les pays de I'hémisphére
nord. Ils ont démarré dans des conditions anormalement séches. Puis

Argentine 19,5 19,8
UE-28 (UE-27 en 20/21)

Iran 14,5 14,5 +0% les pluies attendues sont arrivées en Europe et en Ukraine,
CEIl 124,0 130,1 +4% insuffisamment en Russie et aux Etats-Unis oU les surfaces devraient
USA et Canada 83,5 84,9 -1% atteindre un nouveau point bas. A contrario, a I'ouest de I'UE, le blé
Turquie 20,0 19,0 +3% devrait bénéficier d'un report de surfaces dédiées au colza pénalisé par
(*) Récolte HN : année N ; récolte HS : année N+1 source CIC la sécheresse de la fin d'été.

3 Disponible chez les huit exportateurs majeurs

Les 8 exportateurs majeurs Le monde
Stock début  Production Disponible Stock début Production Disponible
16/17 67,8 403,6 4714 226,8 756,9 983,7
17/18 78,7 395,5 474,2 248,1 761,8 1009,9
18/19 (prov.) 82,7 368,9 451,6 268,2 73,9 1000,1
19/20 (est.) 71,1 389,0 460,1 261,7 763,0 1024,7
20/21 (est.) 62,1 373,3 435,4 278,3 763,9 1042,2 source CIC

Sur la campagne 2020/21, le CIC prévoit un disponible mondial record. A contrario, celui des principaux exportateurs est attendu en net retrait, conséquence
de moindres stocks début et d'une baisse de la production, centrée dans I'UE et, dans une moindre mesure, en Ukraine, Argentine et Etats-Unis. La situation se
tend chez les exportateurs : le CIC prévoit désormais une légére baisse des stocks de fin de campagne de 0,8 MT (61,3 MT). Cet élément vient en soutien des
prix. Une moindre production que prévu en Argentine ou en Australie serait un facteur haussier. A contrario, une moindre demande consécutive a la
recrudescence de la pandémie jouerait a la baisse.
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3. Echanges mondiaux (blé tendre, bl

é dur, farine et semoule)

2 Evolution des échanges totaux

Les échanges mondiaux 2020/21 seraient proches de ceux de la campagne passée.

Par rapport au mois dernier, les perspectives ont en effet été relevées de preés de 3
MT a la suite des achats importants de la Chine, dont la récolte a été impactée par

des inondations, et du Pakistan. D'autres pays ont fait I'objet d'une hausse de leurs

prévisions. C'est notamment le cas de I'lran, de la Syrie, du Bangladesh et du Maroc.
Avec I'amélioration de sa production, la Turquie sera bien moins active a l'achat et

devrait retrouver son flux habituel.
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UE 27 a partir de 06/07, UE 28 a partir de 13/14, source CIC

3 Demande des pays importateurs

Derniers contrats commerciaux blé tendre
(grain)

3 Ventes des principaux exportateurs

Importations (en Mt) 17118 18419 19/20p A évolution o6-oct Tunisie : achat optionnel 92 KT blé milling (263-266 $ caf)
n/n-1 o7-oct Pakistan : achat optionnel 330 KT blé (279 $ caf)

Chine 3,7 3,2 6,6 73 og-oct Australie/Thailande : 55 KT blé APW (270-271 $ caf)
Inde 0,8 0,0 0,1 0,1 +0% 14-oct Jordanie : achat optionnel 60 KT blé milling (258 $ caf)
Nigeria 5,2 4,7 53 5,2 -2% 14-oct  UE/Algérie : 600 KT blé milling (264 $ caf)
Maroc/Algérie/Egypte 24,2 24,3 24,8 26,0 +5% 15-oct  Russie/Corée du nord : 50 KT blé (prix n.d.)
Iran 0,2 0,2 1,1 1,0 -9% 16-oct  Pakistan : achat optionnel 340 KT blé (284 $ caf)
Arabie Saoudite 3,6 3,1 3,6 3,1 -14% 22-0Ct  Algérie : achat optionnel 700 KT blé milling (275-276 $ caf)
Irak 4,0 3,8 2,0 2,2 +10% 22-oct Tunisie : achat optionnel 50 KT blé milling (279-280 $ caf)
Yémen 31 3,8 37 3,7 +0% 22-oct  ND/Turquie : 175 KT blé milling (267-277 $ caf)
Brésil 7,0 7,2 7,3 6,6 -10% 23-oct Russie/Egypte : 165 KT blé milling (263-264 $ fob)
Indonésie 10,8 10,9 10,6 10,8 +2% 23-oct  USA/Taiwan : 88,5 KT blé milling (prix n.d.)
CEl 7,3 75 7,7 7,5 25-oct EAU/Soudan : 67 KT blé (prix n.d.)
UE-28 (UE-27 en 20/21) 6,2 6,0 28-oct Jordanie : achat optionnel 120 KT blé milling (279-280 $ caf)

nd : non deteminé

source CIC

Millions de tonnes 17/18 18/19p  19/20e 20/21e Part de marché des 5 exportateurs "traditionnels" *
USA 22,8 25,9 pIoK:] +2% 100 —%
UE-28 (UE-27 en 20/21) 24,8
Canada 21,7 23,9 23,0 25,0 90
Australie 15,6 9,8 10,1 18,1 8o
Argentine 14,2 13,5 14,8 13,8 70 \ [\-\ /\
Chine 0,4 0,4 0,4 0,5 60 V \I \/-—\’\
Inde . Ol o5 0.6 L0 * UE, Etats-Unis, Canada, Argentine et Australie A\
Ukraine 17,7 16,0 21,0 17,0 50
Russie 41,1 35,5 34,0 @‘%«\i@%\°‘;&1&3\°2@°2u\°2c;°“;»a\‘2«\%,q,\°2q~‘§>\%\%\%\{y‘;&“’@%&&\ﬁw‘f&”z
Kazakhstan 8,4 87 6,7 A

La Russie retrouverait logiquement la téte du classement en 2020/21 dans un contexte oU son challenger, I'UE amputée du Royaume-Uni, sera moins
présent. Aprés deux petites récoltes, I'Australie devrait revenir sur le devant de la scéne.

Les perspectives d'exportations de la Russie ont été revues a la
compétitivité. A contrario, les ventes de blé européen sont revue:

4. Situation dans I'UE a 28
3 Exportations (en cumul)

hausse de 0,8 MT ce mois-ci malgré la forte progression de ses prix qui a rogné sur sa
s a la hausse, au détriment des origines russes et argentines.

source DG VI - Eurostat
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3 Exportations francaises de blé tendre grain vers les Pays Tiers

6 Mt La production frangaise est de l'ordre de 29,2 MT, en baisse de plus de 10 MT par
| AT e 19/20 rapport au trés bon niveau I'an dernier. Le marché intérieur est attendu en recul de 1
4 OGRS " ||MT par FranceAgriMer. Il devrait repartir un peu en alimentation humaine, apres le
12 1 20/21: 6,7MT e trou d'air généré par le confinement du printemps, mais les perspectives de demande
10 1 - | | 7~ === ||s'assombrissent de nouveau avec les nouvelles mesures de restriction prises depuis
8 o A~ 18/19 mi-octobre. Avec la hausse des prix du mais, le blé retrouve de la compétitivité en
6 /‘ alimentation animale. Les livraisons vers les Etats Membres sont en recul de 1 MT,
4 _m notamment vers 'Espagne qui bénéficie d'une bonne récolte. Les exportations pays-
P tiers atteindraient a peine la moitié du réalisé de 2019/20 : 6,7 MT pour
o A ! | FranceAgriMer et 6,6MT pour Stratégie Grains dont une part tributaire des achats
juillet  septembre novembre  janvier mars mai chinois.

sources douanes francaises, FranceAgriMer, Infograin et Reuters
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