Juillet 2019

Conjoncture

Le marché mondial du blé
1. Prix mondial du blé tendre

Sources : CIC, FranceAgriMer, Stratégie Grains, Agritel, France Export Céréales...
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La remontée des cours initiée en mai a été stoppée par la pression de la récolte de I'hémisphere nord dans un contexte d'offre qui s'annonce abondante malgré
les derniéres corrections a la baisse des prévisionnistes. En effet, aprés avoir bénéficié d'un certain soutien concomitant aux craintes liées aux épisodes de
canicule de juin et juillet, les prix des blés européens ont fortement chuté, les premiéres estimations faisant état de bonnes récoltes en volume et qualité,
notamment en France. Avec les blés Mer noire, ils deviennent les plus compétitifs du marché. La faible demande a l'international a également un impact, en
particulier sur les prix des blés d'hiver US dont la volatilité demeure élevée, au gré des annonces en matiére de déroulement des conditions de culture en mais
et soja.

2. Offre et demande en blés (tendre et dur)

»» Bilan mondial source CIC
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Apreés plusieurs mois de hausse, le CIC a revu a la baisse ses estimations de la production mondiale 2019/2020 (- 5,2 MT) et, dans une moindre mesure, celles de
la consommation (- 1 MT). En conséquence, les stocks refluent de 5 MT. Malgré cette correction, le bilan mondial affiche une certaine lourdeur, avec un volume
de stocks et un ratio S/U élevés. Hors Chine toutefois, le ratio S/U est passé de 25,0 % en 2017/18 a 22,9 % en 2018/19 et se stabiliserait a ce niveau en
2019/2020. Il subit une légére dégradation par rapport au mois dernier ou il était affiché a 23,5 %, un signe de fragilisation a noter dans un contexte encore
incertain pour le mais aux Etats-Unis.

» Production par grandes zones La production mondiale est révisée a la baisse par le CIC a 763 MT.
Malgré cette correction, elle dépasserait le record de 2017/2018 (761
MT) avec une hausse centrée sur I'UE28, la Mer noire et I'Australie.

évolution

148,7

(*) Récolte HN : année N ; récolte HS : année N+1

source CIC

Mt R 2017 R 2018 (p) R 2019 () Les fortes températures observées en fin de cycle ont dégradé les
Chine 134,3 131,4 132,0 potentiels de rendement dans le nord de I'UE28 (France, Allemagne,
Inde 98,5 99,7 101,2 2% Pologne, Etats baltes). La production demeure toutefois trés correcte
Australie 20,9 173 12 +23% en v9|ume, proche della moyenne quinquennale (149,§ MT). La Rus§ie
Argentine 18,5 19,5 19,7 est également affectée par la vague de chaleur et voit son potentiel

entamé de 4 MT ; les volumes restent cependant attendus a un niveau
supérieur a celui de I'an dernier. Sur le plan qualitatif, les premiers

Iran 14,0 45 45 échos sont trés bons, notamment en matiére de protéines. L'Ukraine
CEl 144 1247 133,0 est appelé a chercher son record de production. La récolte américaine
USAet Canada 774 83,1 843 progresse lentement et s'annonce proche du niveau de I'an passé.
Turquie 215 20,0 20,8 Dans I'hémisphére sud, I'Australie a pu bénéficier de pluies dans

certaines régions, desserrant I'étreinte de la sécheresse que connait le
pays.

3 Disponible chez les huit exportateurs majeurs

Les 8 exportateurs majeurs Le monde
Stock début Production Disponible Stock début Production Disponible
15/16 66,8 379,0 445,8 207,2 737,3 9445
16/17 67,8 403,6 471,4 226,8 756,9 983,7
17/18 78,1 395,1 473,2 247,6 761,4 1009,0
18/19 (prov.) 81,7 3683 450,0 269,6 7331 1002,7
19/20 (est.) 66,6 391,6 458,2 261,8 763,3 1025,1 source CIC

Sur la campagne 2019/2020, le CIC prévoit un disponible mondial pouvant atteindre un record historique. Malgré le net reflux des stocks début, le disponible
chez les principaux exportateurs s'améliorerait également, sans toutefois renouer avec les niveaux de 2016/17 et 2017/18. Ce disponible serait tout juste
suffisant pour répondre a la demande internationale, le CIC prévoyant une stabilité des stocks en fin de campagne chez les exportateurs (66,7 MT). Malgré les
fortes disponibilités mondiales, des signaux faibles de tension pointent le bout de leur nez. Ils pourraient faire basculer les prix a la hausse aprés la pression de
la récolte en cas de dégradation de la récolte de mais ou de blé dans I'némisphére sud.
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3. Echanges mondiaux (blé tendre, blé dur, farine et semoule)

2 Evolution des échanges totaux

Sur 2019/2020, le CIC prévoit une augmentation de la demande (+ 3,0 MT) aprés le
reflux de 2018/19. Cette derniére est soutenue par les achats du Maroc a la suite de

N

o

o
176.4

commerce intra-CEI inclus

150 la baisse attendue de sa production, des pays d'Afrique sub-saharienne et de I'Asie

I I I I du Sud-Est (Indonésie, Bangladesh, Corée du Sud, Thailande) pour répondre a la
100 7 forte demande animale et humaine. Le Proche-Orient (Irak, Syrie, Turquie, Arabie
s | I I I I I I I I I I I I I I saoudite), dont les récoltes sont prévues en hausse, serait en revanche moins

présent aux achats.

I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I Aprés avoir connu une longue période de hausse, les échanges mondiaux de blé

o,%\q s \0»\ \0'5 \o")\o ,\\oq’\o o\«, s \i%”\;\y(:f}” b\“’«\&\@Q\w marquent le pas, voire une |égére baisse, depuis 2016/17 .

UE 27 a partir de 06/07, UE 28 a partir de 13/14, source CIC

. Derniers contrats commerciaux blé tendre
3 Demande des pays importateurs (grain)
Importations (en Mt) 1617 17118 18/19p évolution 01-J.UI'| A. saoudite : achat optionnel 730 KT blé milling (234 $ caf)
n/n-1 02-juil  Roumanie/Egypte : 60 KT blé (210 $ caf)
Chine 4,6 3,7 3,2 +9% o03-juil  Tunisie : achat optionnel 67 KT blé milling (204-212 $ caf)
Inde 6,2 0,8 0,1 +0% o4-juil  Algérie : achat optionnel 480 KT blé milling (216-218 $ caf)
Nigeria 5,0 5,2 4,8 +6% 09-juil  Roumanie/Egypte : 180 KT blé milling (198 $ fob)
Maroc/Algérie/Egypte 24,7 24,2 23,8 +2% 09-juil  Ukraine/Egypte : 60 KT blé milling (298 $ fob)
Iran 0,5 0,2 0,2 +150% 10-juil  Mer noire/Philippines : 60 KT blé feed (218 s caf)
Arabie Saoudite 3,8 3,6 3,0 -3% 17-juil  Russie/Egypte : 60 KT blé milling (201 $ fob)
Irak 2,4 4,0 3,9 -18% 23-juil Jordanie : achat optionnel 60 KT blé milling (230 $ caf)
Yémen 3,3 3,1 3,4 +0% 24-juil  Tunisie : achat optionnel 92 KT blé milling (214-218 $ caf)
Brésil 7,7 7,0 7,0 +3% 24-juil  Roumanie/Egypte : 120 KT blé (204 $ fob)
Indonésie 10,1 10,8 1,0 +4% 24-juil - Ukraine/Egypte : 120 KT blé milling (199 $ fob)
CEI 6,9 -4% 24-juil  Russie/Egypte : 60 KT blé milling (203 $ fob)
25-juil  Australie/Philippines : 275 KT blé feed (237-245 $ caf)

nd : non detemineé
3 Ventes des principaux exportateurs source CIC
Part de marché des 5 exportateurs "traditionnels" *

Millions de tonnes 16/17 17/18 18/19p 19/20e
USA 22,8 26,5 25,0
v 23,5 %

anada 3 , 24,0

Australie 22,1 15,6 10,0 1;5 8o \/\\ [\-_\ /\

Argentine 12,3 14,2 13,2 13,8 70

Chine 0,1 0,4 0,4 0,4 60 V V m

100 —%

Inde ) Ot 0ite Oule 01t o [*UE-28, Etats-Unis, Canada, Argentine et Australie =
Ukraine 18,0 17,7 16,0 17,9 5
Russie 27,6 41,1 35,8 34,5 (0\9 40s q,\caca PSR \0‘1;0 DN q,\oq ST \%\* A \«be\w

Kazakhstan 7.3 8,4 8,6 8,0
L'activité de ce début de campagne a été animée par les achats de la Tunisie, de I'Algérie et de I'Egypte, qui profitent du reflux des prix pour se
positionner. Les pays de la Mer noire (Russie, Ukraine, Roumanie) sont actuellement les plus compétitifs et raflent la mise en Egypte. Méme si la
campagne d'exportation de la Russie démarre lentement, le pays devrait encore dominer le marché cette année, en s'arrogeant 20 % des exportations
mondiales dans un contexte cependant plus bataillé, en particulier avec I'UE et I'Australie. Concurrents des blés européens, I'Ukraine et I'Argentine
seront également des acteurs a suivre de prés sur les destinations africaines.

4. Situation dans I'UE a 28

. La campagne d'exportation européenne 2018/2019 a
3 Exportations (en cumul) pag y P 9

finalement rattrapé son retard par rapport a I'an
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source DG VI- Eurostat source DG VI - Eurostat
3 Exportations francaises de blé tendre grain vers les Pays Tiers

10 Mt 8
Prévision FranceAgriMer Juillet 2019 J—‘._ Les exportations vers Pays-Tiers ont été revues en I|égére baisse par
8 - 18/19: 9,7 MT / _» ||FranceAgriMer pour 2018/19 a 9,7 MT, prenant acte d'une déccélaration du
/l/// 17/18 ||rythme des embarquemenst sur juin. Les bonnes performances vers pays-tiers

conduisent a un stock de report de 2,5 MT, un niveau légérement inférieur au

. ’%x ‘_.:’ stockPutiI. . o ) N
/? — /T7"|Les récoltes battent leur plein avec des premiers échos plutdt positifs sur les
j"'—"— volumes et la qualité, malgré les craintes engendrées par les fortes chaleurs sur
juin et juillet. Les bonnes perspectives de récolte et une concurrence Mer noire qui
o } s'annonce encore vive font pression sur les prix.
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sources douanes francgaises, FranceAgriMer, Infograin et Reuters
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