Conjoncture

Le marché mondial du blé
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1. Prlx mondlal du ble tendre Sources : CIC, FranceAgriMer, Stratégie Grains, Agritel, France Export Céréales...
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Les prix mondiaux du blé demeurent sous pression d'une offre immédiate abondante et du maintien de bonnes perspectives globales pour la récolte 2019. Le
recul des cours se poursuit aux Etats-Unis, impactés négativement par la lenteur des exportations et ce, malgré des conditions de culture non optimales. Les
blés argentins fléchissent a la suite de la volonté exprimée par le Brésil de s'ouvrir a d'autres origines que Mercosur. Les prix des blés européens, soutenus par la
bonne demande qui leur est adressée, repartent néanmoins a la baisse au profit de la parité euro-dollar, mais également en raison d'un contexte concurrentiel
persistant. Les blés russes, pénalisés par I'amenuisement de leurs disponibilités, paraissent les moins compétitifs en FOB.

2. Offre et demande en blés (tendre et dur)
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Le CIC a revu a la hausse ses estimations de la production mondiale 2019/2020 (+2,8 MT) et maintenu celles de la consommation, conduisant a une nouvelle
remontée des stocks, en volume et en % de la consommation. Le bilan mondial affiche une certaine lourdeur. Cependant, la Chine, qui représente désormais la
moitié des stocks mondiaux (contre le quart il y a dix ans), contribue a leur progression a hauteur de 50 %.

2 Production par grandes zones
La production mondiale est estimée par le CIC a 762 MT, tout proche

Mt R 2017 R 2018 (p) R 2019 (&) évolution du record de 2017/2018 (763 MT), avec une hausse centrée sur I'UE28,

la Mer noire et I'Australie.
Chine 134,3 13,4 130,1 Les conditions climatiques observées dans I'hémisphére nord sont
Inde 98,5 99,7 99,1 -1% globalement favorables, méme si dans certaines régions - I'UE28
Australie 21,2 17,3 22,9 +32% notamment - les pluies sont attendues. En Russie, les blés d'hiver sont
Argentine 18,5 19,5 19,7 dans de bonnes conditions en cette sortie d'hiver, mais la sécheresse

guette. En Ukraine, les cultures sont également dans un tres bon été

149,0
général. Aux Etats-Unis, ou les surfaces attteindraient leur plus bas

Iran 14,5 14,5 14,5

CEI 1423 1264 137,0 niveau depuis 1919, les conditions de production sont meilleures en
USA et Canada 77,4 831 83,4 blé d'hiver que les années passées, sans étre optimales, et les blés de
Turquie 2175 20’0 20'6 printemps souffrent d'un climat inhabituellement humide.

(*) Récolte HN : année N ; récolte HS : année N+1 source CIC

3 Disponible chez les huit exportateurs majeurs

Les 8 exportateurs majeurs Le monde
Stock début Production Disponible Stock début Production Disponible
15/16 66,8 379,0 445,8 207,2 737,3 9445
16/17 67,8 403,6 471,4 226,8 756,9 983,7
17/18 781 395,4 473,5 247,6 763.4 1011,0
18/19 (prov.) 82,1 369,5 451,6 270,6 735,0 1005,6
19/20 (est.) 68,2 396,1 464,3 264,4 761,5 1025,9 source CIC

Sur la campagne 2019/2020, le CIC prévoit un disponible mondial en progression. Il atteindrait méme un record historique. Malgré le net reflux des stocks
début, le disponible chez les principaux exportateurs s'améliorerait également, sans toutefois renouer avec les niveaux de 2016/17 et 2017/18. Ce disponible
serait néanmoins suffisant pour répondre a la demande internationale, le CIC prévoyant une hausse des stocks en fin de campagne chez les exportateurs (71,7
MT). Ces prévisions ne militent pas vraiment en faveur d'une remontée des prix, sauf a ce que les conditions climatiques se dégradent.
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3. Echanges mondiaux (blé tendre, blé dur, farine et semoule)

2 Evolution des échanges totaux

commerce intra-CEI inclus

176,3
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Le CIC a revu a la baisse son estimation des échanges 2018/19 (-1,1 MT). Ceux-ci
sont attendus en net recul par rapport a ceux de la campagne passée (-4,0 MT).

Sur 2019/2020, le CIC prévoit une légére augmentation de la demande (+ 1,0 MT),
soutenue par les achats du Maghreb (Algérie, Maroc) a la suite de la baisse attendue
de production, et I'Asie du Sud Est (Indonésie, Bangladesh, Philippines) pour
répondre a la forte demande animale et humaine. Le Proche-Orient (Irak, Arabie
Saoudite), dont les récoltes sont prévues en hausse, serait en revanche moins
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3 Demande des pays importateurs

UE 27 a partir de 06/07, UE 28 a partir de 13/14, source CIC

Derniers contrats commerciaux blé tendre
(grain)

Importations (en Mt) 1627 17118 18/19p évolution 28-mars USA/Irak : 150 KT HR,W (Prix n.c.)
n/n-1 29-mars USA/Irak : 150 KT blé (prix n.c.)

Chine 4,6 3,7 3,5 +0% o2-avr Jordanie : achat optionnel 60 KT blé milling (223 $ caf)
Inde 6,2 0,8 0,4 +25% 03-avr Algérie : achat optionnel 120 KT blé milling (236 $ caf)
Nigeria 5,0 5,2 53 +0% o4-avr Russie/Corée du nord : quantité non déterminée
Maroc/Algérie/Egypte 24,7 24,2 23,1 +6% os-avr  Mer noire/Philippines : 50 KT blé feed (220 $ caf)
Iran 0,5 0,2 0,2 +150% 09-avr Roumanie/Egypte : 60 KT blé milling (235 $ fob)
Arabie Saoudite 3,8 3,6 3,2 -9% 11-avr  Mer noire/Philippines : 50 KT blé feed (< 210 $ caf)
Irak 2,4 4,0 4,1 -15% 12-avr  Algérie : achat optionnel 540 KT blé milling (238-239 $ caf)
Yémen 33 3,1 33 +0% 12-avr Roumanie/Egypte : 180 KT blé (228-230 $ fob)
Brésil 7.7 7,0 7,2 +1% 12-avr  Ukraine/Egypte : 60 KT blé (227 $ fob)
Indonésie 10,1 10,8 10,5 +2% 18-avr Philippines : achat optionnel 55 KT blé feed (207 $ caf)
CEIl 6,9 -4%

nd : non detemine

Millions de tonnes

16/17

17/18

19/20e

source CIC

Part de marché des 5 exportateurs "traditionnels" *

USA 27,1 100 %
23,0
Canada 23,5 90 \/\
Australie 22,1 15,6 10,5 14,3 8o \ [\-_\ /\
Argentine 12,3 14,0 13,8 13,8 70
Chine 0,1 0,4 0,4 (O] 60 V V W
Inde . Oite 0ite Oile 0ite 1 * UE-28, Etats-Unis, Canada, Argentine et Australie N—
Ukraine 18,0 17,7 16,5 16,7 50
Russie 27,6 41,1 35,0 35,0 (C,\% 40s q,\coca PSR \°°’¢;° DN q,\oq ST \%\* A \«be\w
Kazakhstan 7,3 8,4 8,4 8,0

Pour la campagne en cours, les exportations européennes ont été réhaussées de 2 MT par le CIC, afin de tenir compte de |'accélération des ventes.
Pour 2019/2020, la Russie devrait maintenir son statut de premier exportateur mondial, dans un contexte cependant plus bataillé, en particulier avec
I'UE et I'Australie.

4. Situation dans I'UE a 28
3 Exportations (en cumul)

sources douanes frangaises, FranceAgriMer, Infograin et Reuters
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3 Exportations francaises de blé tendre grain vers les Pays Tiers
10 Mt
Prévision FranceAgriMer Avril 2019 Les exportations vers Pays-Tiers ont de nouveau été revues a la hausse par
8 - 18/19: 9,7 MT /A_ FranchgrlMer, afin de tenir compte du regain de com.pétltlwté de l'origine
17/18 ||francaise face & la concurrence russe et laccélération du rythme des
6 embarquements (9,7 MT). Stratégie Grains maintient sa prévision a 9,5 MT.
Avec 7,2 MT réalisés en neuf mois, I'Algérie reste la principale destination. Sur la
& 16/17||seconde partie de campagne, d'autres pays, d'Afrique principalement, sont
5 | néanmoins de retour aux achats.
Les bonnes performances vers pays-tiers conduiraient a un stock de report de 2,4
° } MT, un niveau proche du stock outil.
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